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清洁能源系列报告之电力供给端分析

目前，火电依旧是我国电力保障的压舱石，占到我国电力供给的 70%以上。

然而在“双碳”目标下，火电作为主要的碳排放来源，会随着双碳政策的推进占比

逐渐下降。以太阳能、风能、水能、核能为主的新能源展现了较快的增速。特别

是光电和风电基本每年保持了 10%以上的装机增速。但是整体来看，新能源电力

的有效利用小时数偏低，而利用小时数对新能源项目的投资回报都有较大影响，

即利用小时数影响着电力供给的度电成本。本文分析了我国电力供给结构与增速，

分析了各类电力的度电成本。从成本的角度来看，为了有效降低电力成本，必须

加大储能建设，通过“发电+储能”来提升发电端的利用小数，进而降低度电成本，

以此来降低企业成本，进一步增加我国产品国际市场竞争力。
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［宏观经济］

 统计局：1-4 月份，全国规模以上工业企业

利润同比增长 3.5%，增速较 1-3月份回落 5.0

个百分点。分门类看，采矿业利润同比增长

1.46倍，继续保持快速增长；制造业利润下

降 8.3%，降幅较 1-3月份扩大 6.2个百分点；

电力、热力、燃气及水生产和供应业利润下

降 29.3%，降幅略有收窄。4 月份，工业企

业利润同比下降 8.5%。分门类看，采矿业利

润同比增长 1.42倍，制造业利润下降 22.4%，

电力、热力、燃气及水生产和供应业利润下

降 26.8%。

 财政部：4月份，全国共销售彩票 310.72亿

元，同比增加 19.69亿元，增长 6.8%。其中，

福利彩票机构销售 119.70 亿元，同比增加

8.05 亿元，增长 7.2%；体育彩票机构销售

191.02亿元，同比增加 11.64亿元，增长 6.5%。

1-4月累计，全国共销售彩票 1173.17亿元，

同比增加 36.92亿元，增长 3.2%。其中，福

利彩票机构销售 486.41亿元，同比增加 34.81

亿元，增长 7.7%；体育彩票机构销售 686.76

亿元，同比增加 2.11亿元，增长 0.3%。

 央行：4 月份，债券市场共发行各类债券

50512.0亿元。其中，国债发行 7656.3亿元，

地方政府债券发行 2842.1亿元，金融债券发

行 7693.2亿元，公司信用类债券发行 13617.4

亿元，信贷资产支持证券发行 272.3亿元，

同业存单发行 18022.4亿元。

 发改委：1-4 月，高技术产业投资同比增长

22.0%，拉动全部投资增长 1.7个百分点。高

技术制造业投资同比增长 25.9%。其中，电

子及通信设备制造业投资增长 30.8%，医疗

仪器设备及仪器仪表制造业投资增长 29.4%，

计算机及办公设备制造业投资增长 21.4%。

高技术服务业投资同比增长 13.2%。其中，

电子商务服务业投资增长 35.6%，科技成果

转化服务业投资增长 21.9%，研发设计服务

业投资增长 21.1%，信息服务业投资增长

19.3%。

 外管局：4月份，我国国际货物和服务贸易

进出口规模 34427亿元，与去年同期基本持

平。其中，货物贸易出口 16666亿元，进口

13568亿元，顺差 3099亿元；服务贸易出口

1882亿元，进口 2311亿元，逆差 429亿元。

［政策法规］

 国务院办公厅：发布《关于进一步盘活存量

资产扩大有效投资的意见》。一是重点盘活存

量规模较大、当前收益较好或增长潜力较大

的基础设施项目资产，包括交通、水利、清

洁能源、保障性租赁住房、水电气热等市政

设施、生态环保、产业园区、仓储物流等。

二是统筹盘活存量和改扩建有机结合的项目

资产，包括综合交通枢纽改造、工业企业退

城进园等。三是有序盘活长期闲置但具有较

大开发利用价值的项目资产，包括老旧厂房、

文化体育场馆和闲置土地等，以及国有企业

开办的酒店、餐饮、疗养院等非主业资产。

 国务院总理李克强：国务院常务会确定的稳
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经济一揽子政策 5月底前都要出台实施细则。

这些年我们坚持不搞大水漫灌，宏观政策仍

有空间，要继续做好政策储备。要发挥中央

和地方两个积极性。地方肩负着促一方发展、

造福一方的重任，要守土尽责抓落实。解决

两难多难问题是对行政能力的考验。要在防

控好疫情同时完成经济社会发展任务，防止

单打一、一刀切。要创造性工作，因地制宜

挖掘自身政策潜力，帮扶市场主体纾困、稳

岗拓岗等政策能出尽出。对各类市场主体一

视同仁，用市场化办法、改革举措解难题。

国务院 26日将向 12个省派出督查组，对政

策落实和配套开展专项督查。对各地二季度

经济主要指标，将由国家统计部门依法依规

实事求是分省公布。

 中办、国办：印发《乡村建设行动实施方案》，

加强农村信息基础设施建设，深化农村光纤

网络、移动通信网络、数字电视和下一代互

联网覆盖；实施乡村清洁能源建设工程。发

展太阳能、风能、水能、地热能、生物质能

等清洁能源；加强乡村规划建设管理，牢牢

守住 18亿亩耕地红线。

 国资委：印发《提高央企控股上市公司质量

工作方案》。分类推进上市平台建设，形成梯

次发展格局。中央企业集团公司要对子企业

上市工作进行统筹，建立对相关资源上市必

要性、可行性和上市方式的研究评估机制，

引导子企业树立正确理念，明确上市是改革

发展手段而非目的，防止盲目追求单独上市。

在 3年内，打造一批核心竞争力强、市场影

响力大的旗舰型龙头上市公司，培育一批专

业优势明显、质量品牌突出的专业化领航上

市公司。

 财政部、民航局：发布《关于阶段性实施国

内客运航班运行财政补贴的通知》。原则上当

每周内日均国内客运航班量低于或等于

4500班（保持安全运行最低飞行航班数）时，

启动财政补贴。设定最高亏损额补贴标准上

限为每小时 2.4万元。政策实施期限为 5月

21日-7月 20日。

［产业信息］

 猫眼：5月 28日全国影院营业率超 7成。截

至 5月 29日 18时，5月 28日大盘票房 3577.2

万，营业影院 8893家，较上日增加 411家，

全国营业率 73.56%。

 央广网：联合国粮农组织消息，乌克兰危机

造成的粮食供应短缺及肥料和食品价格上涨，

将导致全球遭受饥饿的居民增至 2.2亿人。

此外，截至 5月 28日，全球已有 20多个国

家实施了小麦、玉米、面粉等粮食的出口限

制令，打响“粮食保卫战”。

 工信部：3-4 月，全国晶硅电池产量超过

44GW，环比增长 12.8%。部分产业链供需仍

较紧张，相关产品价格持续高位运行。3-4

月，多晶硅产量约 12.2万吨，3月、4 月致

密料均价分别为 243元/kg、247元/kg；硅片

产量约 49GW，出口 3.7GW。

 深圳市：印发《关于进一步促进深圳工业经

济稳增长提质量的若干措施》。适度超前推进
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能源基础设施项目建设，加大电厂、电网、

油田勘探开发、LNG接收站、海上风电、光

伏、生物质能、储能和氢能等领域重大项目

投资建设力度。力争“十四五”期间，落地

建设 10-15个百亿级先进制造业重大项目，

10-15个总投资 30亿元以上重大能源项目。

 福建省：印发《关于优化生育政策促进人口

长期均衡发展的实施方案》。到 2025年，积

极生育支持政策体系基本建立，每千人口拥

有 3 岁以下婴幼儿托位数达到 4.5个；婴儿

死亡率控制在 4‰以下。探索建立生育补助

制度，鼓励有条件的地方对生育二孩、三孩

的家庭每月予以一定补助。进一步完善人类

辅助生殖技术服务体系。

 中汽协：4月，国内重卡行业单月销量仅 4.4

万辆，同比大降 77%。1-4 月，国内重卡行

业整体销量仅 27.6 万辆，同比净减少 44.9

万辆。自去年 5月以来，重卡行业单月销量

已形成“12连降”。专家称，重卡行业有望

从 6月开始逐步回暖。

 国务院办公厅：2022年力争每个省份国家和

地方采购药品通用名数合计超过 350个。国

家层面开展一批脊柱类高值医用耗材集中带

量采购。对国家组织采购以外用量大、采购

金额高的药品耗材，指导各省份至少各实施

或参与联盟采购实施 1次集中带量采购，提

高药品、高值医用耗材网采率。

 中国电力企业联合会：关于动力煤超区间的

现象，贸易商和终端用户均应与煤矿及时进

行政策说明和沟通，并向政府相关部门进行

问题反馈；进入高耗量阶段前，将原煤产量

提升至今年 3月产量水平以上，确保煤炭供

需平衡；大秦线检修结束恢复正常运输后，

铁路到港车流的增加，做好港口发运提升组

织工作提高海运发运量。

［金融行业］

 央行、银保监会：召开主要金融机构货币信

贷形势分析会，研究部署加大信贷投放力度。

受国内外超预期因素影响，近期经济新的下

行压力进一步加大。从扩增量、稳存量两方

面发力，以适度的信贷增长支持经济高质量

发展。要坚持市场化原则，平衡好信贷适度

增长和防范金融风险之间的关系，提升金融

支持实体经济的可持续性。

 银保监会印发《保险业标准化“十四五”规

划》提出，推动农业保险标准建设；促进科

技保险和知识产权保险标准供给；加快完善

绿色保险相关标准建设，支持保险业探索开

发环境气候领域等创新性绿色保险产品；制

定保险资管产品的要素标准、产品分类标准；

支持养老保险第三支柱建设，制定养老保险

产品和服务标准；加强巨灾保险标准建设，

制定巨灾分类和巨灾保险产品规范。

［宁夏财经］

 1-4月份，全区固定资产投资同比增长 10.5%，

增速比 1-3 月份回落 4.4 个百分点。其中，

民间投资同比增长 9.5%，增速比 1-3月份回

落 6.4个百分点。分产业看，第一产业投资

同比增长 63.6%，增速比 1-3 月份加快 20.1
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个百分点；第二产业投资增长 9.8%，增速比

1-3月份加快 2.1个百分点；第三产投资增长

6.4%，增速比 1-3月份回落 13.6个百分点。

 1-4月份，全区房地产开发投资 88.74亿元，

同比下降 12.7%。其中，住宅投资 66.35 亿

元，下降 14.0%。1-4月份，银川市房地产开

发投资 53.25 亿元，同比下降 27.2%；石嘴

山市投资 1.05亿元，增长 97.7%；吴忠市投

资 19.35亿元，增长 47.6%；固原市投资 6.45

亿元，下降 4.1%；中卫市投资 8.63 亿元，

增长 5.2%。

 近日，宁夏回族自治区机关事务管理局、发

展和改革委员会、财政厅、生态环境厅联合

印发了《自治区深入开展公共机构绿色低碳

引领行动促进碳达峰实施方案》，提出到

2025年，全区公共机构年度能源消费总量控

制在 90万吨标准煤以内，碳排放总量控制在

国家规定范围以内，在 2020年的基础上，公

共机构单位建筑面积能耗下降 6%、单位建

筑面积碳排放下降 7%，党政机关 2025年前

率先实现碳达峰，带动全区公共机构同自治

区同步达峰并力争尽早达峰。

 5月 26日，宁夏回族自治区党委常委会召开

会议，贯彻全国稳住经济大盘电视电话会议

要求，研究自治区政府党组关于稳经济保增

长促发展政策措施，安排部署当前经济重点

工作。自治区党委书记梁言顺强调要全面落

实国务院工作部署，坚定信心、迅速行动，

全力稳经济、保增长、促发展，为全国稳住

经济大盘作出贡献。
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［农业品类］

解读：从上图可看出，2022年 4月，玉米现货平均价格为 2844.17元/吨，环比上涨 1.14%。4月，

国内玉米价格整体高位震荡上行。多地疫情发酵在一定程度上影响运输，国内玉米市场供应下降，港

口及下游深加工厂家小幅提价补库，带动国内玉米市场价格继续高位偏强运行。中下旬，随着春播，

农户无暇售粮，玉米市场可流通粮源持续下降，加之国际粮食价格持续走高，国内存粮贸易主体看涨

挺价，诸多利好支撑下，国内玉米市场价格整体高位稳中偏强运行。

05.23-05.27，玉米现货价格收于 2901.33元/吨，较 05.20下跌 0.18%。上周，国内玉米价格小幅

回落。随着国内运输逐步恢复，港口及深加工企业玉米到货量持续增加，国内玉米市场整体供应小幅

回升，港口地区随之小幅下调玉米收购价格，带动国内玉米市场价格小幅回落。

解读：从上图可看出，2022年 4 月，棉花现货平均价格为 22592.02 元/吨，环比下跌 0.50%。4
月，棉花期货价格月度呈现外强内弱格局，国内供需宽松，花、纱价格下跌，购销不旺，预计短期形

势不佳。具体来看，国内现货价格大幅下跌，同时轧花厂库存依旧高位，由于轧花厂对资金的需求迫

切，尽管降价销售，但成交依旧清淡，纺企需求不足；港口外棉清关人民币价格亦下跌，且库存小幅

上涨。

05.23-05.27，棉花现货价格收于 21746.15元/吨，较 05.20下跌 1.79%。上周，内外棉花期货整体

以跌为主；现货方面，各地新疆棉供应充足，市场成交以纺企刚需适量补库为主，整体棉花需求走弱，

价格继续下跌。
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解读：从上图可看出，2022年 4月，全国猪肉均价为 22.91元/公斤，环比下跌 0.22%，同比下跌

41.69%；3月能繁母猪存栏量环比下跌 3.30%。4月，冷冻肉收储及养殖户惜售对国内猪价支撑作用

逐步减弱，加之疫情使得终端肉类市场需求更加低迷，国内猪价整体涨势趋缓后小幅回落。

从上图可看出，2022年 4月，生鲜乳均价为 4.175元/公斤，环比下跌 0.36%，同比下跌 2.00%。

4月，一方面，进口乳粉等制品数量增加，整体市场供应增加；另一方面，受宏观经济增长放缓影响，

消费有所减弱；此外，受疫情影响，生鲜乳运输受到影响。生鲜乳市场价格整体下降。

［制造品类］

解读：从上图可看出，2022年 4月，OEC10S、C32S和 JC40S棉纱价格指数为 16618.10、28718.81
和 32763.81元/吨，环比分别下跌 1.77%、0.86%和 1.13%。4月，纯棉纱市场交投偏淡，纺企以销定

产，旺季不旺，需求疲软，且原料价格高位，大部分纺织厂及贸易商谨慎观望采购，纺企棉纱报价待

市而估，市场多为询价压价，实单议价延续弱势；纺企纺纱利润空间逐步被压缩，不少棉纺厂已陷入

亏本经营，整体产销弱于同期，后续订单不足，下游部分织厂降开机来缓解库存压力，出货缓慢。

05.23-05.27，OEC10S、C32S和 JC40S棉纱现货价格指数分别收于 16800.00、28770.00和 32780.00
元/吨，较 05.20分别下跌 0.06%、0.29%和 0.30%。上周，纱线市场购销清淡、走货不佳，市场价格微

跌。随着棉花价格连续下跌，纺纱即期利润略有修复，此外，部分纯棉纱生产线转产至涤棉纱生产。
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解读：从上图可看出，2022年 4月，20D和 40D氨纶价格指数分别为 69785.71元/吨和 51309.52
元/吨，环比分别下跌 3.89%和 4.87%。4月，国内氨纶市场行情小幅回落。氨纶厂家开工依旧维持 8.3
成高位，货源供应增多，部分厂家存有库存压力。原料 PTMEG市场价格弱势运行，纯MDI现货紧

张，贸易商惜售。下游终端织机开机率仅 54%左右，氨纶难有回升的动力，另外物流等不确定因素也

影响了终端织造采购原料的信心。目前氨纶市场交投一般，走货刚需乏力。

05.23-05.27，20D和 40D氨纶价格指数分别为 63000.00元/吨和 45000.00元/吨，较 05.20分别下

跌 3.89%和 6.25%。上周，氨纶市场价格加速下跌，行业开工 8.0成附近，市场现货供应充足，厂家

库存压力持续上升；原料端 PTMEG因需求支撑不足价格下调，纯 MDI市场随着疫情缓和，货源增

加，稳定偏弱运行；需求端纺织行业处于淡季，下游需求普遍降低，业者对后市不乏持续看空的心态，

多数企业以销定产，市场观望气氛较浓。氨纶企业整体微利运行，市场目前还处于下行通道。

解读：从上图可看出，2022年 4月，秦皇岛动力煤（Q5500）市场平均价为 900.00元/吨，与上

月持平，同比上涨 16.18%。4月，动力煤价格相对平稳运行。主产地区煤炭生产情况整体稳定，但是

因为 4月份是淡季，所以多观望运行行情，市场成交一般，国有大矿以长协调运为主；下游电厂方面

港口市场现在以长协和保供煤炭为主，下游终端按需采购，交投僵持，观望情绪浓厚。

从上图可看出，2022年 4月，布伦特原油价格 104.54美元/桶，环比下跌 12.14%，同比上涨 61.22%；

西得克萨斯州中级轻质原油价格 101.61美元/桶，环比下跌 6.05%，同比上涨 64.64%；欧佩克原油价

格 105.64美元/桶，环比下跌 6.91%，同比上涨 67.04%；国内原油价格 101.91美元/桶，环比下跌 6.40%，

同比上涨 70.85%。4月，一方面，包括中国在内的部分亚洲国家受疫情影响，需求有所收缩，另一方

面，尽管俄乌冲突持续发酵，欧盟对俄石油禁令尚在磋商阶段，但石油输出国组织(OPEC)一直延续渐

进式小幅增产政策，国际油价略有收缩。综合来看，短期油市干扰因素偏多，有美联储收紧货币政策

的影响，OPEC的月度会议对供应的影响，国内疫情走向带来的需求波动，以及最关键的俄罗斯石油

在未来受制裁大幅下降带来的上涨预期。
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解读：从上图可看出，2022年 4月，钢材价格继续保持上涨趋势。其中，热轧板卷均价为 5569.09
元/吨，环比上涨 5.00%，同比持平；螺纹钢均价为 4995.45元/吨，环比上涨 1.46%，同比持平。本轮

钢材价格普遍上涨受供需两方影响：一方面局部冲突导致全球能源价格上涨推动钢材生产成本增加，

供给减少；另一方面稳增长预期下，钢材消费大户房地产、基建等产业需求增加，促使钢材价格上涨。

预计 5月钢材价格继续保持上涨趋势。

从上图可看出，2022年 4月，宁夏甲醇市场价格小幅下降，均价来到了 2430.00元/吨，环比下降

4.93%，同比上涨 19.33%，涨幅收窄。4月随着美国计划向市场投放 1.8亿桶储备石油，国际油价出

现一定幅度的下滑，原油价格的下降带动化工类产品的价格下降。甲醇作为国际上主要化工类大宗商

品，其价格随之下降。未来，随着国际原油价格回落，甲醇价格有望进一步回落。

解读：从上图可看出，2022年 4月，电解铜价格震荡回升，国内电解铜粉（200-300目）均价 79710
元/吨，环比上涨 1.23%，同比微涨 0.50%。目前铜价整体处于高位徘徊。一方面国际局势促使能源价

格在高位震荡，推动铜开采成本上涨，但不确定的国际局势加大避险需求，美元、黄金等价格的上涨

对铜价形成负面影响；但另一方面国内稳增长预期促使铜需求增加，电解铜价格微涨。短期来看，国

内供需平稳，主要随国际市场行情，铜价格在短期内高位震荡为主。

从上图可看出，2022年 4月，铝价由涨转跌，均价来到 21660.56元/吨，环比跌 4.14%，同比上

涨 21.35%，涨幅进一步收窄。随着国内气温回暖，煤炭需求下降，价格随之回落，加之国际原油价

格回落进一步降低了电解铝的生产成本，此外国内复工铝厂产能逐步释放，供给充足，铝价进一步回

调。预计 5月大概率继续走低。
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解读：从上图可看出，2022年 4月，光伏产业中单晶硅片价格微涨，其他产品价格基本稳定。其

中，多晶硅片均价 0.32美元/片，同比涨幅 43.64%，环比持平；单晶硅片 0.78美元/片，同比涨幅 46.97%，

环比上涨 1.97%；晶硅组件和薄膜组件均价分别为 0.21美元/瓦和 0.23美元/瓦，同比分别上涨了 16.67%
和 4.55%。4月随着用煤淡季的来临，国内煤炭价格稳中有降，一定程度缓解了光伏生产成本。加之

需求端光伏装机较去年同期有所增加，单晶硅片价格上涨。综合来看，光伏产业将保持高位震荡趋势，

预计 5月单晶硅片价格继续小幅度上涨。

05.23-05.27，光伏产业价格涨跌不一，其中单晶硅片下降，晶硅组件价格上涨。截止 05.25，多

晶硅片均价 0.30美元/片，单晶硅片均价 0.78美元/片，较前一期下降 1.52%，晶硅组件和薄膜组件均

价分别为 0.21美元/瓦和 0.23美元/瓦，晶硅组件价格上涨 5%。随着国际市场对光伏需求增加，组件

价格上涨。

解读：从上图可看出，2022年 4月，全国碳排放权均价为 59.7元/吨，环比小幅度上涨 3.2%，较

去年 7月上涨 10.84%。随着“双碳”目标的逐步实施，碳排放的稀缺性将进一步提升，价格随之增

长，预计 5月碳排放权价格仍将小幅上涨。
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解读：从上图可看出，2022年 4月，Liv-ex50红酒指数收于 404，环比上涨 0.36%；Liv-ex100红
酒指数收于 407，环比上涨 0.69%；Liv-ex500红酒指数收于 365，环比上涨 0.43%。4月，国际粮食

价格受局势影响持续上涨，全球精品葡萄酒收藏投资市场亦延续上涨趋势继续小幅上涨。

［金融类］

解读：05.23-05.27，银行间同业拆放利率缓慢上升。截止 05.27，Shibor隔夜和 7天品种分别为

1.381%和 1.777%，较 05.20分别上涨 5.9bp和 11.2bp。随着国内疫情得到有效控制，复工复产背景下，

市场对货币的需求持续增加，同业拆放利率随之上涨。

从上图可看出，2022年 4月，美元兑人民币汇率增长。月均值为 6.428，环比涨 1.3%，同比下跌

1.42%，跌幅收窄。4月随着美联储加息落地，后续加息预期犹存，美元指数大幅度上涨，另外国内

疫情影响对外贸易，人民币需求减弱，两项促使人民币贬值，美元兑人民币上涨。
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［经济类］

解读：波罗的海指数是目前世界上衡量海运情况的权威指数，是反映国际间贸易情况的领先指数，

波罗的海干散货运价指数（BDI）主要衡量铁矿石、煤炭、水泥、化肥和谷物等资源的运输费用。从

上图可看出，2022年 4月，波罗的海指数（BDI）开始下降，均值为 2220点，环比下降 9.89%，同比

下降 10.29%。

05.23-05.27，波罗的海干散货运价指数（BDI）持续下降，截至 05.27报 2681点，较 05.20下跌

24.73%，因所有船型运价指数均下滑。

解读：4月份，制造业 PMI为 47.4%，制造业景气水平连续下降。本月主要特点：一是产需两端

降幅加大。生产指数和新订单指数分别为 44.4%和 42.6%，企业生产明显下降，市场需求继续走低。

二是价格指数高位波动，主要原材料购进价格指数和出厂价格指数分别为 64.2%和 54.4%。三是部分

行业运行相对稳定。

4月份，CPI同比上涨 2.1%。其中，食品价格由上月下降 1.5%转为上涨 1.9%，影响 CPI上涨约

0.35个百分点。非食品价格上涨 2.2%，涨幅与上月相同，影响 CPI上涨约 1.78个百分点。在 4月份

2.1%的同比涨幅中，去年价格变动的翘尾影响约为 0.7个百分点，新涨价影响约为 1.4个百分点。

4月份，PPI同比上涨 8.0%。其中，生产资料价格上涨 10.3%，涨幅回落 0.4个百分点，生活资料

价格上涨 1.0%，涨幅扩大 0.1个百分点。在 4月份 8.0%的 PPI同比涨幅中，去年价格变动的翘尾影

响约为 5.9个百分点，新涨价影响约为 2.1个百分点。




