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中国三季度经济“成绩单”出炉，主要指标恢复回稳，明显好于二季度。

国家统计局发布数据显示，第三季度我国 GDP同比增长 3.9%，比二季度加快 3.5

个百分点。三季度，工业发展快速回升，增加值同比增长4.6%；消费、投资、净

出口三大需求持续回升，恢复发展后劲增强。三季度城镇调查失业率均值为

5.4%，就业形势总体稳定。另外，前三季度我国进出口总值 31.11万亿元，同比

增9.9%。

点评：需求不足是当前中国经济运行的突出矛盾，官方已多次部署扩大有效

需求。多位专家指出，稳内需仍是下一步稳增长的关键因素。“稳增长政策的重

点在于稳内需、稳预期。”中国银行研究院副院长周景彤建议，平衡好稳增长需

要和财政可持续性，持续提高资金使用效率；货币政策保持总量基本稳定、强化

结构性政策工具功能，助力困难行业和企业渡过难关；加注重发挥投资的托底作

用，改善居民预期和消费意愿。今年前三季度，国内经济韧性主要依赖于三大动

能：出口、基建和制造业投资，波动主要来自疫情和地产。展望四季度，全球经

济增长放缓将抑制经济动能，但稳经济政策作用继续发挥，经济增速会较三季度

有所好转。

中国证券报，截至 10 月 24 日，10 月已发行和按计划将发行的新增专项

债超过 3000 亿元，创下半年以来月度新高。业内人士认为，随着专项债结存

限额加快盘活，以及明年专项债提前批额度有望在今年年底前下达，政策持续

发力有助于推动经济稳步复苏。

点评：截至当前多地正加快盘活专项债结存限额。“今年以来，基建投资

明显回暖，主要得益于及时且足额的专项债发行，促进了项目加速落地。”财

信证券分析师表示，预计今年四季度及明年，积极财政政策将持续发力，专项

债将担当稳投资的主要动力。专家认为，抓项目、扩投资是稳增长、稳预期的
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重要手段，地方提前谋划专项债项目，有利于尽早形成实物工作量，通过稳投

资助力稳定宏观经济大盘。

两部门印发《交通运输智慧物流标准体系建设指南》提出，到 2025 年，

聚焦基础设施、运载装备、系统平台、电子单证、数据交互与共享、运行服务

与管理等领域，完成重点标准制修订 30 项以上。

点评：交通运输部、国家标准化管理委员会印发《交通运输智慧物流标准体

系建设指南》。总体思路上，《指南》立足于交通运输行业中与智慧物流相关

的标准，针对运输配送环节，突出智慧特征，按照需求导向、创新引领、场景

驱动、动态调整的总体思路进行编制。《指南》提出，到 2025 年，聚焦基础

设施、运载装备、系统平台、电子单证、数据交互与共享、运行服务与管理等

领域，完成重点标准制修订 30 项以上，形成结构合理、层次清晰、系统全

面、先进适用、国际兼容的交通运输智慧物流标准体系，打造一批标准实施应

用典型项目，持续提升智慧物流标准化水平，为加快建设交通强国提供高质量

标准供给。内容方面，交通运输智慧物流标准体系包括基础通用标准、设施设

备标准、系统平台与数据单证标准、服务与管理标准四个部分，包括标准 72

项，其中现行有效标准 28 项，在研标准 9 项，待制定标准 35 项。

统计局公布9月份70个大中城市住宅价格情况显示，全国新房和二手房价

格下跌城市数量进一步增加，分别达到 54 个(8 月为 50 个)和 61 个(8 月为 56

个)；各线城市商品住宅销售价格环比下降或持平，其中一线城市新房及二手房价

格同比涨幅一落一升，二三线城市降幅扩大。二手房价格跌幅比8月份进一步扩

大，呈现连续13个月下跌的情况。

点评：一线城市涨幅从 7 月份持续收窄后，9 月份出现了今年以来首次下

跌的现象，主要原因在于广州、深圳的房价环比下调明显，导致一线城市整体

由涨转跌。二线城市的一、二手房环比持续下滑是信号，政策的效力并没有完
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全在市场得到体现，尤其是房贷和公积金政策的调整并没对市场形成整体性拉

动，限购放松以及税费优惠的政策预计后续将加快出台。
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央行近日下发了《金融领域科技伦理指引》(以下简称“《指引》”)，

对金融领域开展科技活动需要遵循的守正创新、数据安全、包容普惠、公开透

明、公平竞争、风险防控和绿色低碳等 7 个方面，提出价值理念和行为规范。

《指引》将金融科技定义为“技术驱动的金融创新”，其核心是持牌金融

机构在依法合规前提下运用现代科技成果改造或创新金融产品、经营模式、业

务流程等，推动金融发展提质增效。而科技伦理是开展科学研究、技术开发等

科技活动需遵循的价值理念和行为规范。

如今，金融科技伦理的提法越来越多。今年 3 月，央行科技司曾表示，

将“建立健全金融科技伦理监管框架和制度规范，加强科技伦理风险预警、跟

踪研判和敏捷治理”等，并将科技伦理写入了金融科技发展“三年规划纲

要”。

“该《指引》已经将市场最为关注的数据等内容囊括其中，但从总体上来

讲，仍是相对框架性的文件内容。”一位银行业内人士向新京报贝壳财经记者

表示，金融科技伦理的相关规范性文件制定难度较高，但框架性文件出炉对市

场具有积极的信号意义，未来或以此为起点，央行将出炉更多具体的规范和指

引。
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2022年 10月 21日至 2022年 10月 24日期间，5年期 AAA级、AA级公司

债到期收益率呈小幅上升，AA+级公司债到期收益率呈小幅下降。2022年 10

月 24日 5年期 AAA级、AA级公司债到期收益率较 2022年 10月 21日分别上

升 0.38bp至 2.9036%，上升 0.54bp至 3.8334%，2022年 10月 24日 5年期 AA+

级公司债到期收益率较 2022年 10月 21日下降 0.96bp至 3.1332%。

图表 1、公司债到期收益率走势图

数据来源：FinD，西部担保整理
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东海观察：9 月外需继续回落，但出口好于预期

9月我国出口受国外需求快速放缓影响，出口增速继续下滑，但整体略超市

场预期。而国内随着稳经济接续政策加快落地，内需有一定的支撑；但是受房地

产市场依旧疲软影响，需求回复较慢，进口维持低位增长。9月以来由于欧美加

快货币紧缩，经济增速进一步放缓，外需快速回落；但是欧美就业市场保持相对

强劲，薪资增长较快以及消费仍然强劲，国外需求仍旧保持一定的韧性。国内方

面由于稳经济接续政策加快落实，但房地产市场需求仍旧疲弱，进口维持低增

速。整体而言，目前外需相对较强内需相对较弱的局势导致国内呈衰退式顺差的

局面。随着海外经济快速放缓，出口增速逐步回落；而国内经济中长期随着疫情

对经济的影响逐步减弱、国内稳经济政策及一揽子接续稳经济政策的逐步落地，

预计国内需求将逐步回暖，对进口有一定的支撑，贸易顺差可能进一步回落。整

体来看，9月贸易顺差超预期小幅回升。一方面由于国外需求回落但是出口增速

回落不及预期，另一方面国内需求恢复较慢，进口保持相对稳定；整体而言，目

前外需相对较强内需相对较弱的局势导致国内呈衰退式顺差的局面。随着海外经

济快速放缓，出口增速逐步回落；而国内经济中长期随着疫情对经济的影响逐步

减弱、国内稳经济政策及一揽子接续稳经济政策的逐步落地，预计国内需求将逐

步回暖，对进口有一定的支撑，贸易顺差可能进一步回落。

中原宏观：稳增长阶段“三驾马车”的经济贡献

消费、投资和净出口是经济增长的“三驾马车”，对经济增长的贡献率亦存

在差异，且处于不断的动态变化之中。2020年新冠疫情以来，中国进入稳增长的

历史新阶段，对应“三驾马车”自身的动能变化及其对经济增长的边际贡献逐渐

显现新的特征。概括而言，经济增长包括量与质两方面，消费决定增长率，投资

则决定增长质量。投资是面临外部巨大冲击时短期稳增长的“杀手锏”，但不是
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高质量发展阶段常态化稳增长的“主导因素”。相反，消费是未来经济稳定增长

的关键。在稳增长及高质量发展的新阶段，核心问题是经济动能的转换。如今之

计，三驾马车中，出口预计随着海外经济衰退而呈现渐进式收缩，“超预期”的

情况或难再现。那么，对于剩余的两驾马车——投资和消费而言，除了继续着力

稳定投资、夯实其对经济的托底作用外，更为根本的发展路径应是使经济发展模

式尽快完成由投资主导向消费主导的根本转变和切换。否则，投资低效率未解决

叠加消费动能缺乏有效释放，或引致稳增长政策的“事倍功半”，经济发展下行

压力难以缓解。

金融街发布：人民银行、外汇局上调跨境融资宏观审慎调节参数

为进一步完善全口径跨境融资宏观审慎管理，增加企业和金融机构跨境资金

来源，引导其优化资产负债结构，人民银行、外汇局决定将企业和金融机构的跨

境融资宏观审慎调节参数从 1上调至 1.25。

新华财经北京 10月 25日电据人民银行官网 25日消息，为进一步完善全口径

跨境融资宏观审慎管理，增加企业和金融机构跨境资金来源，引导其优化资产负

债结构，人民银行、外汇局决定将企业和金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数

从 1上调至 1.25。
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2022 年 10 月 21 日至 2022 年 10 月 26 日期间，信用债发行只数和发行规

模分别为 95 只和 1164.47 亿元。

图表 2、2022.10.21-2022.10.26 非金融信用债发行情况统计

债券品种 主体评级 发行只数 发行规模（亿元） 发行利率区间

短期融资券

AA 2 4.2 1.99%-3.20%

AA+ 7 44 1.87%-5.72%

AAA 24 522 1.47%-5.60%

公司债
AA 1 5 7%

AA+ 5 41.41 2.60%-6.5%

AAA 7 95 2.60%-4.60%

可转债 AA 2 45.24 0.2%-0.3%

企业债 AA 1 5 4.98%

中期票据

AA 2 4 3.09%-3.87%

AA+ 3 32 4.15%-4.3%

AAA 5 65 2.65%-3.05%

资产支持证券 -- 33 278.43 2.4%-4.6%

合计 95 1164.47

数据来源：FinD，西部担保整理
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2022 年 10 月 21 日至 2022 年 10 月 26 日期间，市场新增 1 只债券违约，

发行总额 20 亿元，违约余额 21.60 亿元。

图表 3、2022.10.21-2022.10.26 信用债违约情况统计

名称 发生日期
违约事项

类型
发行人 债券类型

债券余额

（亿元）
最新状态

18 俊发 01 2022-10-22
展期资金

未兑付
中山证券有限责任公司 公司债 21.60 实质违约

数据来源：FinD，西部担保整理
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2022.10.21-2022.10.26 债券发行明细

债券简称
发行起始

日期
债券类型

实际发行数

量(亿元)

债券期

限(年)

债券发行

评级

发行主

体评级

票面利率(参

考收益率)(%)

中公 11A2 2022-10-26 资产支持证券 0.98 1.00 AAAsf

中公 11C 2022-10-26 资产支持证券 0.01 1.00

中公 11A1 2022-10-26 资产支持证券 0.41 0.50 AAAsf

天星 8次 2022-10-25 资产支持证券 0.04 0.98

天星 8优 2022-10-25 资产支持证券 3.96 0.98 AA+

东十 2优 A 2022-10-25 资产支持证券 8.40 2.00 AAA

东十 2次 2022-10-25 资产支持证券 0.60 2.00

东十 2中 2022-10-25 资产支持证券 0.55 2.00 A

东十 2优 B 2022-10-25 资产支持证券 0.45 2.00 AA+

京诚七 4A 2022-10-25 资产支持证券 14.25 0.50 AAAsf

京诚七 4B 2022-10-25 资产支持证券 0.75 0.50

中宠转 2 2022-10-25 可转债 7.69 6.00 AA- AA- 0.2000

九江 03优 2022-10-25 资产支持证券 4.99 1.00 AA+sf

九江 03次 2022-10-25 资产支持证券 0.01 1.00

22 云投 SCP033 2022-10-24 短期融资券 20.00 0.44 AAA 5.6000

22 电网 SCP012 2022-10-24 短期融资券 80.00 0.53 AAA 1.7600

22 中建六局

SCP007(科创票

据)

2022-10-24 短期融资券 10.00 0.18 AAA 1.6500

22 川水电

SCP002
2022-10-24 短期融资券 10.00 0.49 AA+ 2.2000

22 电网 SCP013 2022-10-24 短期融资券 35.00 0.53 AAA 1.7600

22 相城 F5 2022-10-24 公司债 3.00 3.00 AA+ 2.9200

22 冀中能源

SCP005
2022-10-24 短期融资券 10.00 0.49 AAA 4.3000

22 中交三航

SCP006(科创票

据)

2022-10-24 短期融资券 5.00 0.18 AAA 1.5600

22 中铝资本

SCP005
2022-10-24 短期融资券 8.00 0.74 AA+ 1.9400

22 中兴新

SCP004
2022-10-24 短期融资券 2.50 0.50 AAA 1.8300

22 电网 SCP009 2022-10-24 短期融资券 100.00 0.53 AAA 1.7600

22 江西交投

SCP013
2022-10-24 短期融资券 20.00 0.49 AAA 1.7600

22 远东租赁

SCP012
2022-10-24 短期融资券 10.00 0.46 AAA 2.2400

22 中化国际

SCP007
2022-10-24 短期融资券 15.00 0.08 AAA 1.4700

22 张高 D1 2022-10-24 公司债 6.00 1.00 AA+ 2.6000

22 电网 SCP011 2022-10-24 短期融资券 50.00 0.53 AAA 1.7600

22 电网 SCP010 2022-10-24 短期融资券 50.00 0.53 AAA 1.7600
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22 农垦 MTN001 2022-10-24 中期票据 3.00 3.00 AA+ 4.3000

22 海通恒信

CP001
2022-10-24 短期融资券 10.00 1.00 AAA 2.4500

冠宇转债 2022-10-24 可转债 30.89 6.00 AA AA 0.3000

利元转债 2022-10-24 可转债 9.50 6.00 A+ A+ 0.2000

奕瑞转债 2022-10-24 可转债 14.35 6.00 AA AA 0.2000

22 飞驰建普

2A_bc
2022-10-24 资产支持证券 78.35 0.75 AAAsf 2.0000

22 飞驰建普

2C_bc
2022-10-24 资产支持证券 18.14 1.16

22 飞驰建普

2B_bc
2022-10-24 资产支持证券 3.50 0.83 AA+sf 2.0500

22 湘高速

MTN009
2022-10-24 中期票据 20.00 3.00 AAA AAA 2.7500

尚 1 次 2022-10-21 资产支持证券 0.01 2.00

尚 1 优 2022-10-21 资产支持证券 2.89 2.00 AA+

荣茂 15优 2022-10-21 资产支持证券 5.42 0.99 AAA 3.2000

荣茂 15次 2022-10-21 资产支持证券 0.01 0.99

22 世园 02 2022-10-21 公司债 5.00 5.00 AA+ 5.0000

22 海南农垦

SCP004
2022-10-21 短期融资券 5.00 0.25 AAA 1.6800

22 甘交 G1 2022-10-21 公司债 10.00 3.00 AAA 4.6000

22 建银 07 2022-10-21 公司债 15.00 3.00 AAA AAA 2.6300

22 建银 08 2022-10-21 公司债 5.00 5.00 AAA AAA 2.9800

22 苏州文旅

SCP002
2022-10-21 短期融资券 2.00 0.32 AA 1.9900

22 寿光 01 2022-10-21 公司债 12.41 5.00 AA+ 6.5000

22 深资 03 2022-10-21 公司债 10.00 3.00 AAA AAA 2.6000

22 赣江 01 2022-10-21 公司债 15.00 5.00 AAA AA+ 3.3800

22 东航 SCP016 2022-10-21 短期融资券 20.00 0.16 AAA 1.3800

22 武进经发

SCP010
2022-10-21 短期融资券 6.00 0.74 AA+ 2.3000

22 宁国建投

SCP004
2022-10-21 短期融资券 2.20 0.74 AA 3.2000

22 首旅 SCP016 2022-10-21 短期融资券 7.00 0.16 AAA 1.6300

22 吉林电力

SCP002
2022-10-21 短期融资券 5.00 0.10 AAA 1.7400

22 国网租赁

SCP018
2022-10-21 短期融资券 10.00 0.24 AAA 1.6700

22 中电路桥

SCP015
2022-10-21 短期融资券 15.00 0.16 AAA 1.5300

22 鲁商 SCP014 2022-10-21 短期融资券 3.00 0.74 AA+ 5.7200

22 凯盛科技

SCP008
2022-10-21 短期融资券 10.00 0.38 AAA 2.2000

22 天津轨交

SCP005
2022-10-21 短期融资券 7.50 0.74 AAA 2.5800

22 南京公路

SCP003
2022-10-21 短期融资券 2.00 0.74 AA+ 1.8700
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22 常城建

SCP009
2022-10-21 短期融资券 5.00 0.74 AAA 1.8800

22 黔水 02 2022-10-21 公司债 5.00 5.00 AA 7.0000

22 国新 05 2022-10-21 公司债 30.00 3.00 AAA 2.5900

22 铁工 Y3 2022-10-21 公司债 10.00 3.00 AAA AAA 2.7000

22 铁工 Y4 2022-10-21 公司债 15.00 5.00 AAA AAA 3.0900

22 济南城投

MTN003
2022-10-21 中期票据 15.00 3.00 AAA AAA 3.0300

22 盐城东方

CP002
2022-10-21 短期融资券 5.00 1.00 AA+ 3.5000

22 济宁城投

MTN003
2022-10-21 中期票据 19.00 3.00 AA+ 4.1500

22 利融天语

ABN003 优先
2022-10-21 资产支持证券 3.27 1.00 AAAsf 3.0000

22 利融天语

ABN003 次
2022-10-21 资产支持证券 0.01 1.00

22 湘高速 CP004 2022-10-21 短期融资券 20.00 1.00 AAA 1.8600

22 华润资产

MTN003
2022-10-21 中期票据 5.00 3.00 AAA AAA 2.7500

22 曲文投

MTN002
2022-10-21 中期票据 10.00 5.00 AA+ 6.5000

22 嘉兴经技

MTN003
2022-10-21 中期票据 2.00 3.00 AA 3.0900

22 中化股

MTN010
2022-10-21 中期票据 20.00 5.00 AAA 3.0500

22 宁波经开

CP002
2022-10-21 短期融资券 10.00 1.00 AA+ 2.2000

22 扬州新材

MTN002
2022-10-21 中期票据 2.00 3.00 AA 3.8700

京诚七 3A 2022-10-21 资产支持证券 14.25 0.52 AAAsf

京诚七 3B 2022-10-21 资产支持证券 0.75 0.52

22 浙江海港

MTN001
2022-10-21 中期票据 5.00 3.00 AAA 2.6500

法本转债 2022-10-21 可转债 6.01 6.00 A+ A+ 0.4000

22 长垣债 02 2022-10-21 企业债 5.00 7.00 AAA AA 4.9800

22YD5A1 2022-10-21 资产支持证券 14.50 0.93 AAAsf

22YD5A2 2022-10-21 资产支持证券 6.60 1.93 AAAsf

22YD5C 2022-10-21 资产支持证券 1.33 4.69

22YD5B 2022-10-21 资产支持证券 2.38 2.43 AA+sf

27 欲晓 A1 2022-10-21 资产支持证券 44.10 0.50 AAAsf 2.2000

27 欲晓 A2 2022-10-21 资产支持证券 43.30 1.00 AAAsf 2.4000

27 欲晓 C 2022-10-21 资产支持证券 0.89 1.00

京票 5优 2022-10-21 资产支持证券 2.92 0.74 AAAsf

京票 5次 2022-10-21 资产支持证券 0.41 0.89
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数据来源：FinD，西部担保整理
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联系方式：

王栋（担保事业一部总经理）

0951-7659693
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